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Manazerské shrnuti

Spole¢nost  GEVORKYAN  byla GEVORKYAN

zalozena’ JakO. . rodinna ﬁrma Your flexibility with our solutions

v Banské Bystrici v r. 1996. Jejim R
zakladatelem a soucasnym

majoritnim vlastnikem je letecky

inzenyr Artur Gevorkyan, plvodem Armén, ktery spole¢nost vybudoval ,na zelené louce”.
GEVORKYAN stavi na zkusenostech dvou generaci rodiny GevorkyanU v oblasti praskové
metalurgie.

Dnes je firma lidrem v oblasti praskoveé metalurgie v ramci Evropy a patfi v tomto odvetvi
k celosvétové nejinovativnéjsim spolec¢nostem. GEVORKYAN je vyrobcem rliznych druhd
soucastek technologiemi praskové metalurgie, vstrikovanim kovovych praskd pro
automobilovy, ropny, kosmeticky a zemédélsky prdmysl, rucéni naradi, zamky
a bezpecnostni systémy, zdravotnictvi a klimatizace. Spole¢nost nema organizacni slozku
v zahranici.

GEVORKYAN a.ss.  vykazuje velmi solidni dynamiku vyvoje hospodarské c&innosti,
manifestujici se setrvalym narlstem celkovych trzeb a EBITDA marzi, stejné jako jinymi
ukazateli vykonnosti firmy. Je tedy logickym vyUsténim, Ze se rozhodl financovat dalsi riist
a technologicky rozvoj verejnou nabidkou ¢asti svych akcii.

Planovany vyvoj trzeb, jejich zajisténi z hlediska dlouhodobych kontraktl, potazmo i vyvoj
vykonnosti spole¢nosti demonstruje vice nez vymluvné nize uvedeny graf.

Plan trzeb a podepsani dlouhodobé zakazky (v tis. EUR)
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Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb B Ztoho podepsané dlouhodobé zakazky

GEVORKYAN a.s. ma tri akcionare, kteri hodlaji prodat v rdmci verejné nabidky nize
uvedeny pocet Akcif:

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktery plsobi ve funkci predsedy predstavenstva a je soucasné
vétsinovym akciondrem, a viastni 12 949 758 kusU predstavujici 93 % Akcii ma v umyslu
prodat az 160 136 kusl Akcii, coz predstavuje 1150 % % Akcii GEVORKYAN a.s.
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BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s promeénnym zakladnim kapitdlem, a.s,,
ktery vlastni 487 357 kusd predstavujicich 3,5 % Akcif hodla prodat az 139 245 kust Akcif
predstavujicich 1,000 % Akcii GEVORKYAN a.s.

JEREMIE Co-Investment Fund, s.ro., ktery vlastni 487 357 kusU predstavujicich 3,5 % Akcif
GEVORKYAN a.s. hodld prodat az 139 245 kusU Akcii, tedy 1,000 % Akcii GEVORKYAN a.s.
Aktualni a teoretické rozlozeni hlasovacich prav a poctu akcii je manifestovano v tabulce

nize:
AKCION&F Pocet akcii Pocet akcii Podil na hlasovacich Podil na hlasovacich
cionar pred nabidkou  po nabidce  pravech pfed nabidkou G IR e R o le (e
o, Srtr 12949758 12789 622 93 % 75,577 %
BHS PE Fund 487 357 348 N2 35% 2,057 %
JEREMIE

Co-Investment Fund 487 357 34812 35 % 2,057 %
CELKEM 13 924 472 13 485 846 100 % 79,670 %

Cenove rozpéti objednavek bylo stanoveno na 9,991515 EUR az 12,211851 EUR za jednu
akcii. Akcie budou investorlim nabizeny v CZK dle sménného kurzu EUR/CZK Ceské
narodni banky, pricemz rozhodny den pro tento kurz byl stanoven na predposledni
pracovni den, ktery predchazi prvnimu dni zahajeni verejné nabidky. Po prevedeni na CZK
dle stanoveného sménného kurzu se cenoveé rozpéti zaokrouhli nahoru na cela suda cisla.
Akcie budou obchodovany ve standardizované jednotce LOT, ktera obsahuje T00ks akcii.
Cenove rozpéti reflektuje ohodnoceni firmy metodou DCEF, ktera je soucasti této Analyzy.
Z modelu vyplyva, ze soucasna hodnota GEVORKYAN a.s. ( ke dni ocenéni, tj. 31.12. 2021)
¢ini 225,2 mil. €.

Toto ocenéni podporuji i dalsi ukazatele, at jiz se jednd o EBITDA, nebo jeji pomérove
derivace, pripadné pomocné metody ocenéeni podniku (v analyze neuvedeny), jako je
EVA, nebo metoda kapitalizovanych vynosd.

Klicové ukazatele vykonnosti 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
skutecnost skutecnost skutec¢nost
EBITDA (tis. EUR) 11207 12 535 15 883
Meziro¢ni zména EBITDA 30,70 % 11,85 % 26,71 %
EBITDA marze 26,46 % 26,00 % 29,43 %

Podle naseho soudu oceneni GEVORKYAN a.s. implikujici cenové rozpéti nabidky zcela
a ve vSech ohledech odpovida realité a splfuje i kritéria umeérenosti a konzervativniho
postupu.
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PREHLED VYVOUJE A HISTORICKYCH MILNIKU FIRMY

GEVORKYAN, a.s. byl zalozen dne 16. zari 1996 podle prava Slovenské republiky jako
spolecnost s rucenim omezenym pod obchodnim jménem GEVORKJAN, s.r.o. Spolec¢nost
vznikla zapisem do Obchodniho rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica dne 20. ledna
1997. S Ucinnosti od 5. listopadu 2009 firma zmeénila své obchod jméno na GEVORKYAN,
s.r.o. Spolec¢nost byla zalozena jako rodinna firma leteckym inzenyrem Dipl. Ing. Arturem
Gevorkyanem, pUvodem z Arménie a stavi na 50letych zkusenostech dvou generaci
rodiny Gevorkyant v oblasti préaskové metalurgie.

Dne 13.5. 2022 se GEVORKYAN zmeénil na akciovou spolec¢nost.
Prehled nejvyznamneéjsich udalosti v historii GEVORKYAN, a.s.:

B Zména formy GEVORKYAN ze spole¢nosti s ruc¢enim omezenym na

2022 . .
akciovou spolecnost.

B Rozsireni portfolia o nové projekty v oblasti mrazirenské a chladici
2021 techniky, nabijecich stanic pro hybridni automobily a elektromobily
a ochrannych masek a respirator

B |nvestice do robotizace, automatizace a digitalizace
B VVykup pozemkd a vybudovani vliastni trafostanice
B Zacatek sériové vyroby v oblasti 3D tisku

2020

2019 B Nakup novych strojd a nardst vyrobni kapacity

B Ocenéni za nejlepsi soucastku od European Powder Metallurgy

2018 Association v kategorii Structural Parts

B \/ytvoreno oddéleni automatizace a robotiky
W Vitézstvi v soutézi European Business Awards . GEVORKYAN, a.s. jako
jedina firma v historii této soutéze zvitézil ve trech rdznych kategoriich

2017

B Ocenéni ,Narodni vitéz za Slovensko” v soutézi European Business
Awards , GEVORKYAN, a.s. bude reprezentovat Slovenskou republiku
v kategorii ,Nejlepsi podnik - obrat do 25 miliond EUR 2016/2017¢

2016

B Rozsireni vyrobnich a skladovych kapacit

2015 B Spusténi technologie HIP (izostatického lisovani za tepla)

B Oceneéni ,Inspirativni projekt” v soutézi Via Bona Slovakia v kategorii

IR ,Skvely zameéstnavatel”

B Rozvoj technologie MIM, ziskani dalsich vyznamnych projektd, vyrazny
progres vyvojového a konstrukéniho strediska R&D a technického
zarizeni, schvaleni investi¢ni pomoci a dotaci z EU

B1 misto v anketé ,Diamanty slovenského byznysu“ v kategorii
,Nejdynamictéji rostouci firma na strednim Slovensku“

B Zarazeni do zebricku Top 250 Revue primyslu a Top Trend prdmyslu

B Udéleni ocenéni ,Pecet Spolecensky odpovedny podnik” Slovenskou
informacni a marketingovou spole¢nosti, as, a Narodnim informacnim
stfediskem Ceské republiky, as

2013
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B Spusténi technologie MIM (vstfikovani kovovych praskd), ktera
zakaznikdm nabizi jedine¢nou kombinaci technologie PM (praskové
metalurgie) a MIM pod jednou strechou

B3 misto v anketé ,Diamanty slovenského byznysu® v kategorii
.Nejdynamictéji rostouci firma na strednim Slovensku*®

B Zarazeni do zebricku Top 250 Revue priamyslu a Top Trend pramyslu

B Ocenéni ,, Fachmetall QM Kontext Award “ - vitéz soutéze v kategorii
.Kvalita®

2012

B Rozsireni vyrobnich kapacit

B Ocenéni ,Tovarna roku“ od Fraunhoferského institutu a Eximbanky
Slovensko za progresivni podnikatelsky model

B Zarazeni do zebricku Top 250 pramyslu a Top Trend pramyslu

B Zarazeni do zebricku 10 nejrychleji rostoucich firem na Slovensku

2011

2010 m Stéhovani do vlastni vyrobni haly

2007 m Vytvoreni sekce CNC obrabéni vyrobki

2005 m Vytvoreni sekce tepelného zpracovani kovd
2003 B \/ytvoreni viastni nastrojarny

B Firma vlastni prvni vstrikovaci stroje
1997

m Firma vlastni prvni stroje

B Zalozeni rodinné firmy GEVORKJAN, s.r.o.

STRATEGIE A CILE

GEVORKYAN, a.s. je uznavanou spole¢nosti a vylucnym nebo hlavnim dodavatelem
vétdiny svych zakaznikd (pro dané produkty praskové metalurgie). GEVORKYAN, a.s.
planuje posilovat svoji pozici inovativniho vyrobce v oboru praskové metalurgie. Jednim
ze strategickych cild je zachovat vhodny pomér inovaci a rdstu trzeb, a proto planuje
diverzifikovat sortiment rozvojem MIM technologie a pronikat do dalSich odvétvi
pramyslu a na nové trhy. Firma také zavedla, ve stfedni Evropé, novou technologii - HIP,
coz je kombinace sintrovani a lisovani na materidlech, které jsou zahtraté nad tisic stupnd,
kterd se pouziva ke zhutnéni jakychkoli vyrobkd. Aktudliné se diky této technologii rozviji
spoluprace s vyrobci robotd v odvétvich, kde se kladou mimoradné néroky na Zivotnost
vyrobkd.
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Rozvoj 3D tisku kovovych material(, ktery je pfirozenou soucasti praskové metalurgie, je
dalsim strategickym zameérem GEVORKYAN, a.s. v ramci celkové digitalizace podniku
a v souladu s vizi Industry 4.0 (Industry 4.0 je oznaceni pro aktualni trend digitalizace
a automatizace vyroby). Po investovani do 3D tisku, bude GEVORKYAN, a.s. jedinou
spole¢nosti na sveté, kterd bude mit technologii a moznosti aplikovat vsechna &tyri
odvetvi praskové metalurgie (PM, MIM, HIP a AM) v ramci jednoho zavodu.

Celosvétovy trend rozvoje Industry 4.0, ktery zahrnuje digitalizaci a AM stejne jako MIM
a klasickou praskovou metalurgii dava firmé mimoradnou vyhodu, jelikoz vsechny tyto
aktivity patri do hlavni ¢innosti GEVORKYAN, a.s. vhledem k tomu, ze ma uzavreny
prevazné dlouhodobé smlouvy na 7 az 10 let a dlouhodobé vidi obrovsky prebytek
poptavky po svych vyrobcich, mize vyhodnotit, jaké kapacity bude potrebovat
v nasledujicich letech, a z dlouhodobého hlediska zvysit své trzby na planovanou hodnotu
300 az 400 milionl. EUR. GEVORKYAN, a.s. navic pusobi v kapitdlové velmi ndro¢ném
odvetvi, ve kterém potrebuje pro svou ¢innost nové technologie (stroje atd.), které maji
delsi dodaci IhGty a vhodné financovani. Vzhledem k tomu GEVORKYAN, a.s. vyhodnotil,
ze trh START bude nejlepsim zdrojem jeho dalsiho financovani rlstu.

SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY
A VRCHOLOVY MANAGEMENT

GEVORKYAN, a.s. je akciovd spolec¢nost zalozena dle prava Slovenské republiky. Ridici
organ GEVORKYAN, a.s. predstavuje predstavenstvo a dozoréi organ GEVORKYAN, a.s.
predstavuje dozoréi rada.

PREDSTAVENSTVO

Obchodni vedeni GEVORKYAN, a.s. véetné radného vedeni Uc¢etnictvi provadi a zajistuje
predstavenstvo, které ma jednoho ¢&lena. Clena predstavenstva voli a odvoldvd valna
hromada. Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva je pét let. Predstavenstvo ma vsechny
pravomoci, které nejsou stanovami, zakonem nebo rozhodnutim organu verejné moci
svereneé jineému organu GEVORKYAN, a.s.

Clenem predstavenstva ke dni vyhotoveni tohoto Dokumentu je:

(a) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, predseda predstavenstva

Datum narozeni: 12. 10. 1964
Pracovni adresa: Nad Plazi 6873/6, Banska Bystrica 974 01, Slovenska republika
Datum zacatku ¢lenstvi: 13. 5. 2022

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan je jako clen predstavenstva zodpovédny za obchodnf
vedeni GEVORKYAN, a.s.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan ziskal titul a Cerveny diplom v roce 1987 na Letecke
vojenske akademii se zameérenim na konstrukci letadel, v Charkové na Ukrajine.
Ve studiu pokracoval aspirantskym studiem v letech 1987 az 1989. V letech 1989 az
1996 byl jednatelem a majitelem prvni soukromé fabriky zabyvajici se vyrobou
v oblasti praskové metalurgie na Ukrajiné s nazvem Bumerang. Od roku 1997 je
jednatelem a vétsSinovym majitelemm GEVORKYAN, a.s. Aktivné ovlada slovensky,
anglicky, rusky a armeénsky jazyk.
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VRCHOLOVY MANAGEMENT

GEVORKYAN, a.s. nema zadné vedouci pracovniky kromé ¢lena predstavenstva a ¢lend
dozorci rady.

DOZORCI RADA

Dozoréi rada GEVORKYAN, a.s. ma tfi ¢leny. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna
hromada. Funkéni obdobi ¢lena dozorci rady je pét let. Dozorci rada je kontrolnim
organem GEVORKYAN, a.s., ktery dohlizi na plnéni povinnosti predstavenstva a na ¢innost
GEVORKYAN, a.s. Dozorci rada je zodpovédna zejména za prezkoumani financnich
vykaz( spole¢nosti a za kontrolu vsech dokumentld a zdznam( tykajicich se
GEVORKYAN, a.s. Dozor¢i rada mlze také svolat valnou hromadu GEVORKYAN, a.s. za
podminek stanovenych zékonem. Dozorci rada zaseda dle pozadavkd GEVORKYAN, a.s.

K datu tohoto Dokumentu jsou c¢leny dozorci rady GEVORKYAN, a.s.:
(a) Ing. Andrej Batovsky, CFO
Datum narozeni: 29. 5. 1988

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 VIkanova, Slovenska republika
Datum zacatku Clenstvi: 13. 5. 2022

Ve spole¢nosti zacal pracovat v roce 2006 jako brigadnik ve vyrobé béhem
stredoskolského a naslednée i vysokoskolského studia. Po ukonceni Ekonomické
fakulty v Banské Bystrici nastoupil v roce 2014 na pozici planovace vyroby. V dalsich
letech postupné pracoval na finanénim, obchodnim a Ucetnim oddéleni a od roku
2017 se presunul na oddéleni controllingu. V roce 2020 se stal soucasti
managementu GEVORKYAN, a.s. jako manazer finanéniho controllingu. Pri své
pracovni pozici vyuziva své dlouholeté zkusenosti z vice oddéleni GEVORKYAN, a.s.
a zaroven zodpovida za vnitropodnikovou finanéni efektivitu procesd a vyrobnich
postupd.

Ing. Andrej Batovsky nema a za poslednich 5 let nemél Ucast v zadné pravnickeé
osobeé.

(b) Robert Gevorkyan, manazer kvality

Datum narozeni: 2. 3.1989
Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vikanova, Slovenska republika
Datum zacatku Clenstvi: 13. 5. 2022

Jeho zacatky u GEVORKYAN, a.s. sahaji az 20 let dozadu, kdyz si privydélaval na
zakladni Skole béhem letnich prazdnin. Prosel si celym procesem vyroby od michani
materialu, lisovani, spékani az po baleni. Nasledné v administrativé zac¢inal v roce 2014
na pozici referenta nakupu a pozdéji jako manazer logistiky. Aktudlné pracuje jako
manazer kvality a je zodpovédny za kvalitu vyrabénych soucastek a je také
zodpovédny za kvalitu a nastaveni a dodrzovani vsech procesech v GEVORKYAN, a.s.
Pan Robert Gevorkyan nema a v poslednich 5 letech nemél Uc¢ast v zadné pravnicke
osobé.
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(c) Denisa Kvasnova, manazerka vyrobniho controllingu

Datum narozeni: 8. 5.1978
Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Datum zacatku clenstvi: 13. 5. 2022

V roce 2005 zacala v GEVORKYAN, a.s. pracovat jako operator na pecich. Pozdéji
byla operatorka na lisech, nasledné postoupila na mistryni na pecich az se nakonec
stala vedouci vyroby. Aktudlné jako manazerka vyrobniho controllingu a vyuziva
svych sedmnactiletych zkusenosti z oblasti vyroby praskové metalurgie. Reportuje
vybrané vyrobni ukazatele a pomaha pfi realizaci a implementaci Ukold.

Pani Denisa Kvasnova nema a v poslednich 5 letech neméla podil v Zzadné pravnicke
osobeé.

PRASKOVA METALURGIE A VYROBA

Hlavnim predmeétem cinnosti GEVORKYAN, a.s. je vyzkum, vyvoj a vyroba v oblasti
praskové metalurgie, ktera zahrnuje 4 odvétv:

- praskova metalurgie (dale jen PM z anglického powder metallurgy),

- vstrikovani kovovych praskl (dale jen MIM z anglického metal injection moulding),

- izostatické lisovani za tepla (dale jen HIP z anglického hot isostatic pressing) a

- aditivni vyroba - 3D tisk kovovych praskd (dale jen AM z anglického additive
manufacturing).

GEVORKYAN, a.s. pfi vyrobé svych vyrobk( pouziva rizné technologie, jako jsou PM, MIM
a HIP. Praskova metalurgie se pouziva od 20. let 19. stoleti k vyrobé siroké skaly slozitych
komponentl, sammomaznych lozisek a stfihacich nastrojl. Jedna se o vyrobu kovovych
vyrobkd z praskd ve formach spékanim (sintrovanim).

Hlavni rozdil technologie praskoveé metalurgie v porovnani s jinymi technologiemi (jako je
napr. frézovani, soustruzeni nebo slévani) spociva v tom, ze pfi pouziti téchto jinych
technologii se finalni produkce vyrdbi opracovanim polotovarl, coz je energeticky
narocné a produkuje odpad. Praskova metalurgie umoznuje lisovanim prasku ziskat finalni
vyrobek bez potreby dalsiho mechanického opracovani a v pripadé, ze se vyrobi vadny
kus, material Ize opakovanée pouzit a slisovat a vytvorit tak bezvadny vyrobek.
Nasledujici graf znazornuje vyrobni proces pomoci technologie PM:
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Technologie MIM je vstrikovani kovovych praskd na vstrikovacich lisech a je rozsifenim
vyrobé vyliskd, které jsou vyrabény podobné jako plasty a obsahuji kombinaci 40 % plastu
a 60 % kovu. V poslednich desetiletich se technologie MIM prosadila jako
konkurenceschopny vyrobni proces pro vyrobu malych komponentd, jejichz vyroba
alternativnimi metodami byla velmi nakladna. Tato technologie umoznuje vyrobu
slozitych tvarl z témér vsech typd materidld. Komponenty nachédzeji uplatnéni napfiklad
v automobilovém, chemickém, leteckém a vesmirném primyslu, pocitacovém hardwaru,
kanceldrské technice, biomediciné a zbrojarském prdmyslu.

Nasledujici graf znazornuje vyrobni proces pomoci technologie MIM:

d—

Kovové prasky

Leguijici prvky

Pojivo
(vosky, plasty, polymery)

| Odstranovani pojival

Technologie HIP byla v prdbéhu poslednich desetileti vyvinuta jako konkurenceschopny
a osvédceny vyrobni proces pro vyrobu slozitych komponentl z Siroké skaly kovd nebo
keramiky, ktere splnuji specifické pozadavky. Tyto komponenty se v soucasnosti pouzivaji
v mnoha oblastech prdmyslu, napriklad v leteckém a vesmirném primyslu, na ropnych
plosinach nebo v energetice a zdravotnictvi. Pri technologii HIP se materialy stlacuji
plUsobenim vysoké teploty (900 °C az 1250 °C) a vysokého tlaku (100-200 MPa)
rovnomerné ze vsech stran.

Stlaceny plyn

Nasledujici graf znazornuje
vyrobni proces pomoci Tlak
technologie HIP: i l i
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Od roku 2018 GEVORKYAN, a.s. ve velké mire vyuziva technologii 3D tisku nekovovych
materidld na vyvojovém oddéleni pro vyrobu prototypl a v oddéleni Udrzby na opravy
vyrobnich zafizeni, ¢imz se eliminuji prostoje vyrobnich technologii vyplyvajici z dlouhych
dodacich Ihit nadhradnich dild. V roce 2019 se rozsitilo oddéleni aditivni vyroby (3D tisk),
kam GEVORKYAN, a.s. investoval témer 4 mil. EUR.

Vyvojové oddéleni GEVORKYAN, a.s. zaméstnava 17 inzenyrd, ktefi vyvijeji vice nez
150 novych vyrobkd ro¢né, pricemz GEVORKYAN, a.s. vyrabi vice nez 5 miliont dilt
mési¢né a jeho portfolio sestava z vice nez 2 000 typtll souéastek. GEVORKYAN, a.s.
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plUsobi i v sektoru zdravotnictvi, kde ma dlouholetou tradici. Produkce vyrobend
technologii PM a MIM se pouzivaji ve specializovanych zdravotnickych (napf. zubarskych)
zarizenich. GEVORKYAN, a.s. v roce 2020 investoval také do vyvoje a vyroby ochrannych
respiratord a masek. Kromé toho, s ohledem na neexistujici kapacity na Slovensku,
GEVORKYAN, a.s. také investoval do laboratore, kterd umoziuje testovani vsech druhl
ochrannych masek, respirator(, filtrd apod. GEVORKYAN, a.s. také rozsifil vyrobu
ochrannych masek se specialnim pouzitim pro ozbrojené slozky a zdravotnicky personal,
a také masek jako modniho doplnku.

CILOVY TRH A OCENENI| FIRMY

GEVORKYAN, a.s. plsobi na trhu praskové metalurgie jiz 24 let a v soucasnosti je
drzitelem nékolika narodnich a mezinarodnich ocenéni, jako napfiklad Diamanty
slovenského byznysu za roky 2012, 2013, 2019 a 2020. Firma byla také zarazena mezi TOP
10 nejlepsich firem v regionu v roce 2016 a 2018, a ziskala ocenéni Fabrika roku od
Fraunhoverského institutu a EXIM Banky, ocenéni EPMA components awards - vitéz
v kategorii inovativni produkt v roce 2018, cenu za vynalezcovskou ¢innost od Uradu
pramyslového vlastnictvi SR, ocenéni Vyjimecna firma od TUV SUD za mimoradny pfinos
v oblasti podpory inovaci, ocenéni Fachmetall QM Kontext ¢i European Business Award
2016/2017. V soucasnosti poskytuje své produkty zakaznikim ve vice nez 30 zemich.
K 31. prosinci 2021 dosahl GEVORKYAN, a.s. 67 % svych trzeb v zemich EU a 21 % trzeb
pochdzelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izraele.

GEVORKYAN, a.s. je vyrobcem rlznych druh( soucastek, mimo jiné pro automobilovy
pramysl, ropny a kosmeticky primysl, ruéni naradi, zamky, bezpelnostni systémy,
zdravotnictvi, zemédélstvi a klimatizace.

Popis a vyvoj relevantniho odvétvi (praskové metalurgie)

Technologicky pokrok a poptévka koncovych uzivatell po spolehlivych a ndkladové
efektivnich technologiich praskové metalurgie se v pribéhu let vyrazné zvysily. Vyhodou
praskové metalurgie je, ze vyrobky jsou az o 70 % levnéjsi nez tradi¢ni slévarenské
vyrobky. Mezi nejvétsi zdkazniky praskové metalurgie a primyslu zpracovani kov( patfi
automobilovy, lodni, elektrotechnicky, letecky a strojirensky prdmysl. Vzhledem ke krizi
COVID-19 prispéla poptavka po nakladové efektivnéjsi alternativé k dalsimu rlstu tohoto
sektoru.

V roce 2020 byla hodnota globalniho trhu s praskovou metalurgii priblizné 9 miliard USD
V nasledujicim obdobi od roku 2019 do roku 2026 se predpokladd, ze bude rlst slozenou
ro¢ni mirou rdstu (CAGR) 6,5 %'. Z hlediska svétovych regiond byly v roce 2018 nejvétsimi
trhy Severni Amerika a oblast Asie a Tichomori, které se staly klicovym cilem pro vyrobce
praskové metalurgie diky jejich ekonomickému rozvoji a rostoucimu disponibilnimu
prijmu. Vzhledem k rostouci poptavce ze strany koncovych uzivatel a silnému
hospodaiskému vzestupu se oc¢ekdva, ze Cina bude jednim z nejrychleji rostoucich trhd’,
Jednim z klicovych odbératell jsou vyrobci automobild a ocekavad se, Zze svétovy
automobilovy primysl bude i v nasledujicich letech hlavnim ddvodem rlstu obratu
zpracovateld praskové metalurgie. Je to proto, ze napriklad automatické
a poloautomatické prevodovky se vyrabeji prevazné touto technologii. Rostouci zajem
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o ekologii a Uc¢innost spalovani nuti vyrobce automobilél navrhovat lehké komponenty,
coz také pozitivné ovliviuje poptavku po praskove metalurgii. Podle MPIF (Metal Powder
Industries Federation) predstavoval automobilovy primysl vice nez 70 % objemu
produkce praskové metalurgie v daném roce, coz se vsak neshoduje s podilem trzeb
GEVORKYAN, a.s., jehoz internim pravidlem je, ze podil jednoho odvétvi na celkovych
trzbach spolecnosti by nemél presahnout 30 %.

Konkurence

GEVORKYAN, a.s. je jednou z etablovanych a ziskovych spolec¢nosti na trhu, jelikoz si za
posledni roky vybudoval jedinecné postaveni ve vyrobé sérii, které jiné spolecnosti nejsou
schopny vyrabét (vice nez 50 % produkce tvori jedinecné vyrobky, které konkurenti pred
GEVORKYAN, a.s. nikdy nevyrabeli). Diky vlastnimu know-how a vyzkumu a vyvoji si
spole¢nost udrzuje naskok pred konkurenci. Dalsi vyhodou je diverzifikace zakaznikd,
nebot na rozdil od svych konkurentd se nezaméruje pouze na automobilovy primysl, ale
napriklad také na bezpecnostni systémy, reseni pro ropny pramysl, kompresory, modni
nebo kosmeticky primysl. To umoznuje GEVORKYAN, a.s. dosahovat vys$si marze ve
srovnani s konkurenci. Vyse uvedené rozdéeleni trzelb GEVORKYAN, a.s. podle odvetvi je
uvedeno v casti "Odbeératele”.

Mezi nejvetsi svétoveé vyrobce patfi spolec¢nosti Allegheny Technologies Inc, Sandvik AB,
GKN Sinter Metal Components GmbH , MIBA Sinter Austria GmbH, Carpenter Technology
Corp, Fine Sinter Co Ltd a SMC Powder Metallurgy . Porovnani GEVORKYAN, a.s. s jeho
soukromymi a verejné obchodovanymi konkurenty je uvedeno na nasledujici strané.

Porovnani GEVORKYAN, a.s. s konkurencnimi soukromymi
spole¢nostmi

V nasledujici tabulce jsou uvedeny spolec¢nosti plsobici v odvétvi praskové metalurgie a
jsou porovnany s GEVORKYAN, a.s. podle poc¢tu zaméstnancl a trzeb v letech 2016 az
2020 (nebo v roce poslednich dostupnych udajl). Zaroven je treba poznamenat, ze
nejvetsi konkurenti uvedeni nize se nezaméruji pouze na vyrobu kovovych soucastek
metodami praskove metalurgie, ale jejich vyrobni proces zahrnuje i jiné metody nebo
vyrobky.

Z tabulky je zrejmeé, ze GEVORKYAN, a.s. ve sledovaném obdobi vykazoval stabilngjsi
a rychlejsi rdst trzeb v porovnani s naprostou vétsSinou svych konkurentd. Vétsina
uvedenych konkurentll dokonce zaznamenala ve sledovanych letech pokles nebo
stagnhaci trzeb.

| Global Powder Metallurgy Market Overview 2020: Market Value in US$ and the CAGRs 2017-2026 - Rese-
archAndMarkets.com [online], dostupné na https:/www.researchandmarkets.com/reports/5157325/powder-
-metallurgy-a-global-market-overview-2020

2 Global Powder Metallurgy Market Size By Material , By Application , By Geographic Scope And Forecast
(2019-2026)

5 Powder Metallurgy Market - Growth , Trends , and Forecast (2020 - 2025) [online], dostupné na
https:/www.reportlinker.com/p05826234/Powder-Metallurgy-Market-Growth-Trends-and-Forecast.html
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Porovnani zaroven poukazuje na vyssi produktivitu GEVORKYAN, a.s. Diky vysoké Urovni robotizace a automatizace byl GEVORKYAN, a.s.
ve sledovaném obdobi schopen s mensim poctem zameéstnancl vykazovat podobné financni vysledky jako jeho konkurenti s podobnou
Urovni prodeju.

Spole&nost (udaje v tis. EUR) D°5rE)”k'°“y T @ ostTu'gf\’g,! roky TrEby2020 Trsby 2019 Triby 2018 Trzby 2017 Trzby 2016
SCHUNK GMBH Nemecko 7010 2019 8 88 1404 353 na. 1404353 1389795 1265340 1183422
MIBA SINTER AUSTRIA GrmbH Rakousko 2815 2020 532 164 523 164523 203752 220510 202617 190 730
GKN SINTER METALS COMPONENTS GmbH ~ Némecko 2815 2020 693 10 478 10 478 135363 149339 167499 155386
AMES BARCELONA SINTERING SA Spanélsko 2550 2020 170 55 641 55 641 62896 66 456 63 921 58742
GEVORKYAN, SRO Slovensko 2550 2020 147 48215 48215 42 360 37332 28582 24300
SINTERTECH Francie 2550 2018 332 47 505 na. na. 47505 49868 46442
CARBOSINT SPA Italie 2550 2020 76 17 019 17 019 19 060 18 916 17 090 16139
MOTHERSON SINTERMETAL PRODUCTS Spanélsko 2550 2019 191 13148 na. 13148 18 446 22834 20468
POLMO LOMIANKI SA Polsko 2550 2020 194 10 274 10 274 11406 12724 12 609 1479
STADLER, SA Spandlsko 2561 2019 64 10 223 na. 10223 8954 9242 8821
METALSINTER SRL Italie 2561 2020 64 7917 7917 8267 1067 1009 10 706
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG Sveédsko 2815 2020 3 6 039 6039 6 339 6 921 6834 6325
SINTERWERKE HERNE GMBH Nemecko 2550 2019 201 5919 na. 5919 35 435 na. na.

FJ INDUSTRIES A/S Dansko 2550 2021 202 na. na. na. 27 982 26192 na.

Zdroj: GEVORKYAN, a.s., Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS s.ro.

VysSe uvedena tabulka obsahujici srovnani s konkurenénimi soukromymi spole¢nostmi je nize doplnéna o srovnani GEVORKYAN, a.s.
a uvedenych konkurenc¢nich spole¢nosti podle vyvoje zisku EBITDA a marze EBITDA v obdobi let 2017 az 2021 (nebo v roce poslednich
dostupnych udajl - dalsi informace o klicovych ukazatelich vykonnosti GEVORKYAN, a.s. jsou uvedeny v dale v textu.

Z nize uvedené tabulky vyplyva, ze GEVORKYAN, a.s. ve srovnani s naprostou vétsinou svych konkurentl uvedenych nize zaznamenal ve
sledovaném obdobi stabilnéjsi a rychlejsi rlst ziskl EBITDA, ktery navic ve srovnani s jeho konkurenty nekolisal.

Je také zrejmé, ze GEVORKYAN, a.s. ve sledovaném obdobi vykazal vyssi EBITDA marzi v porovnani se svymi konkurenty, coz svedci
o velmi vysoké sektorové provozni ziskovosti GEVORKYAN, a.s.
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EBITDA

EBITDA

EBITDA

EBITDA

EBITDA

EBITDA

A Pk costuend o0 TaoieT oo oy moedlost mee mare mere) SIS ow.ron
SCHUNK GMBH 2019 173 902 na. 173 902 232 666 198 857 12,38 na. 12,38 16,74 15,72 55 466
MIBA SINTER AUSTRIA GmbH 2020 17 328 17 328 18 476 18164 20 804 10,53 10,53 9,07 8,24 10,27 6 894
GKN SINTER METALS COMPONENTS 2020 -14 967 -14 967 4 921 9772 26 464 -13,55 -13,55 3,64 6,54 15,80 na .
AMES BARCELONA SINTERING SA 2020 -2 255 -2 255 2 552 6 556 4 813 -4,05 -4,05 4,06 9,87 7,53 -3729

GEVORKYAN, SRO 2020 12 535 12 535 1207 8575 6 626 26,00 26,00 26,46 22,97 2318 3757
SINTERTECH 2018 -1905 na. na. -1905 193 -4,01 na. na . -4,01 0,39 -4.140
CARBOSINT SPA 2020 2 059 2 059 1957 2144 1956 12,10 12,10 10,27 N34 1,45 193
MOTHERSON SINTERMETAL PRODUCTS 2019 -12 941 na. -12 941 -6 228 -3024 -98,42 na. -98,42 -33,77 -13,24 -14 808
POLMO LOMIANKI SA 2020 1681 1681 982 1660 1541 16,36 16,36 8,61 13,04 12,22 1606
STADLER, SA 2019 841 na. 841 166 327 8,22 na. 8,22 1,85 3,54 103
METALSINTER SRL 2020 -450 -450 124 1385 1655 -5,68 -5,68 1,50 12,52 15,03 -888
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG 2020 na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. -41
SINTERWERKE HERNE GMBH 2019 -2 695 na. -2695 -1996 -1323 -45,53 na. -45,53 -5,63 na . -2 950
FJ INDUSTRIES A/S 2021 1856 1258 1984 4 957 4 561 na . na. na . 17,72 1742 226

Zdroj: GEVORKYAN, a.s., Orbis, Bloomberg , VERSUTE INVESTMENTS s.ro.

Porovnani se konkurencnimi soukromymi spolecnostmi

V nasledujici tabulce jsou uvedeny spole¢nosti, které maji alespon divizi v oblasti praskoveé metalurgie, a jsou porovnany s GEVORKYAN,
a.s. podle poc¢tu zaméstnancl a trzeb za obdobi let 2019 az 2021. Nize uvedené spolecnosti maji alespon divizi v oblasti praskové
metalurgie, a vétsina z nich se nezaméruje vyluéné na vyrobu kovovych soucastek metodami praskové metalurgie, ale jejich vyrobni
proces zahrnuje i jiné metody nebo vyrobky. Vysledky nize uvedenych spole¢nosti proto ve vétsi nebo mensi mire zahrnuji prodej
souvisejici s praskovou metalurgii.
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Z tabulky vyplyva, Ze GEVORKYAN, a.s. ve sledovaném obdobi vykazoval stabilngjsi a relativné rychlejsi rlst trzeb nez naprosta vétsina
jeho konkurentd. Vétsina uvedenych konkurent(l dokonce zaznamenala ve sledovanych letech pokles nebo stagnaci prodeje.

GEVORKYAN, a.s. zdroven ve sledovaném obdobi dosahoval vys$si EBITDA marzi ve srovnani s vétsinou svych konkurentl, pricemz
EBITDA marze GEVORKYAN, a.s. v roce 2021 byla 29,7 %, median EBITDA marze vybranych konkurent( byl 13,0 % a primér 14,4 %. To jen
zdUraznuje vysoce nadprimeérnou ziskovost GEVORKYAN, a.s.

EBITDA EBITDA EBITDA

seinest ochgionnd ww SEIOM YIA my o mwooeme ame e TR TR T
SANDVIK AB Svédsko 13,58 3,36 97688 82442 97556 24170 1864,2 27085 247 % 22,6 % 278 %
ADVANCED TECHNOLOGY & MATERIALS Cina 2141 26 823 6327 6182 831 737 61,9 10,1% 1,7 % 10,0%
FINESINTER CO. Ltd Japonsko 4,89 0,57 280,0 338,8 3156 32,8 42,3 39,9 11,7 % 12,7 % 12,6 %
AMERICAN AXLE & MANUFACTURING USA 4,65 0,76 43623 41323 5834,7 726,6 645,5 9561 16,7 % 15,8 % 16,4 %
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC. USA 13,45 1,29 23685 26159 36830 2265 2476 3335 9.6 % 9.5 % 91%
AMETEK INC. USA 22,84 6,82 46922 39825 4 608,6 14010 1196,3 1296,8 29,9 % 30,0 % 281 %
KENNAMETAL INC.* USA 1,19 1,93 15442 17053 20825 266,9 256,7 4013 17.3 % 151% 19,3 %
SINTERCOM INDIE** Indie 49,20 4,47 55 6.8 10,2 0,5 0,9 22 83 % 13,4 % 217 %
BASF SE Nemecko 6,57 094 785980 591490 59 316,0 11238,0 10173,0 8564,0 14,3 % 172 % 14,4 %
CARPENTER TECHNOLOGY CORP* USA 57,81 1,63 12374 1972,9 2086,8 34,8 2679 310,6 2,8 % 13,6 % 14,9 %
Median = 13,52 1,78 = = = = = = 13,0 % 14,4 % 15,7 %
Prameér = 1)e2 2,34 = = = = = = 14,4 % 16,0 % 17.3 %

GEVORKYAN Slovensko

¥ Lo . . EV/EBITDA EV/Trzby Zdroj: GEVORKYAN, a.s., Bloomberg (data k 11.4.2022), VERSUTE INVESTMENTS sro .,
Spolecnosti vyfazené z burzy Stat 2017 2016 *hospodarsky rok koncici 30.6., **hospodarsky rok koncici 31.3.
GKN SINTER METALS ENGINEERING UK 6,65 6,18 0,70
ARCAM AB Svédsko na. 147,86 9,69

BH Securities a.s., Na Prikopé 848/6, 110 OO Praha 1, B I I S

tel. +420 255 710 710, e-mail: info@bhs.cz | www.bhs.cz www.investice.cz Investment of your future




Odberatelé

GEVORKYAN, a.s. prodava své vyrobky na zdkladé smluvnich vztah( s odbérateli. Prehled
odbérateld z hlediska trzeb za roky 2020 a 2021, rozdélenych podle zemi, prdmyslovych
odvetvi a technologii je uveden v tabulkach nize:

Prehled odbératell podle zemi

Zemé EU USA Cina a Indie Mexiko, Brazilie, Izrael
% trzeb za rok 2020 69 % nM% 10% 10%
% trzeb za rok 2021 70% 12% 9% 9%

Prehled odbératelt podle odvétvi

. . Automobilovy Rucni . Ropny ,
Odvétvi pramysl nastroje Kompresory Zamky pramysl Ostatni
% trzeb za rok 2020 31 % 14 % 5% 15% 10% 25 %
% trzeb za rok 2021 32 % 16 % 6 % 15% 12% 19%

Pfehled odbérateld podle technologii

Sintrované Materidly pro Mékké

Technologie vyrobky ropny primysl magnety Loziska

% trzeb za rok 2020 55% 19% 9% n% 6%

% trzeb za rok 2021 52 % 15% 10% 13% 10%
Dodavatele

Mezi nejvyznamnéjsi dodavatele GEVORKYAN, a.s. patii GPM Tools, s.ro., IC: 36 619 167,
se sidlem Tovdrenskd 320, VIkanova 976 31, Ceska republika (GPM Tools) . GPM Tools je
hlavnim dodavatelem GEVORKYAN, a.s. (8,63 % vSech dodavek), ktery dodava predevsim
formy a nastroje na zakladé pozadavk( projektového oddéleni GEVORKYAN, a.s.
Mezi dalsi vyznamné dodavatele patfi renomované nadnarodni spolecnosti z Evropy
a USA.

Noveé produkty

V poslednich 12 meésicich GEVORKYAN, a.s. zrealizoval nové projekty a zahajil dodavky
novych vyrobkd vyvinutych pro ochranné systémy, ru¢ni naradi a kosmeticky prdmysl pro
Sest nadnarodnich spolecnosti s materskymi spolecnostmi v Evropé, ve dvou pripadech
(loziskovy primysl a stavebnictvi) pro zcela novou skupinu, kam GEVORKYAN, a.s. své
vyrobky dosud nedodaval. VSechny nové projekty maji celkovy obrat ve vysi 7,7 milionu
EUR ro¢né. V poslednich 12 mésicich byly dokonceny projekty tykajici se vyvoje vyrobk{
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pro automobilové zamky a bezpecnostni systémy pro znacky Maserati, Porsche, Bentley,
Mercedes, BMW, Peugeot a Volkswagen/Audi/Skoda. Tyto projekty se pfipravovaly
nekolik let a jejich Zivotnost je nasledujicich 8 let. GEVORKYAN, a.s. také pokracuje ve
spolupraci se zakazniky na vyvoji nové generace ochrannych systémU( pro automobilovy
primysl. Spoleé¢nost zaroven rozsifila dodavky svych vyrobkd na hlavni trhy v Asii (Cina,
Indie, Vietnam), pricemz vsechny vyrobky byly vyvinuty spole¢né s evropskymi zakazniky
ve spolupraci s vyvojovymi centry zakaznikd v Némecku, USA a Rakousku.

INFORMACE O ZAVISLOSTI NA PATENTECH NEBO LICENCICH

GEVORKYAN, a.s. neni zavisly na patentech ani licencich a vyuziva své know-how, které je
zahrnuto v dlouhodobém nehmotném majetku, a jehoz vysi Auditor kazdoroc¢né
precenuje. Hodnotu a existenci know-how potvrzuje i spole¢nost KPMG Slovensko spol.
sro. Ke dni 31. 12. 2021 firma evidovala know-how v rozvaze ve vysi 11,34 milionu EUR
a povazuje toto know-how za konkurencni vyhodu. Know-how potvrzuje i skutecnost,
ze 50 % vyrobkd GEVORKYAN, a.s. se nikdy predtim nevyrabélo praskovou metalurgii.

INVESTICE
POPIS PODSTATNYCH INVESTIC

Vzhledem k rostouci produkci a obrovskému prebytku poptavky po svych vyrobcich byla
v minulosti nejvétsim problémem, a i v budoucnu bude, nedostatecna vyrobni kapacita,
kterou GEVORKYAN, a.s. resil vyménou starsich vyrobnich strojd za nové.

GEVORKYAN, a.s. nyni disponuje nejmoderngjsimi stroji ve vsech technologiich, nejen
v praskové metalurgii, které pouziva pri vyrobe. Vzhledem k jiz nekolikrat zminované
obrovskeé poptavce po produktech planuje GEVORKYAN, a.s. rozsahlé investice s cilem
dale zvysit kapacitu, ktereé jsou popsany v dalsich kapitolach.

Zakladni prehled investic za roky 2019, 2020 a 2021 a prehled vyznamnéjsich investic,
k nimz se GEVORKYAN, a.s. zavazal, je uveden v tabulce nize.

Investice (v mil. EUR) 2019 ployle) 2021
Automatizovana pracoviste 3,5 3] 11
Lisy 2,0 0,9 38
Nastroje a formy 12 1,3 1,5
Oddéleni aditivni vyroby (3D tisku) 4,0 - -
Dostavba vyrobnich prostor 0,7
Kalibracni lisy 2,2 (30% akontace)
MIM kamna 1.0
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PREHLED PROVOZNI A FINANCNI SITUACE

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané historické finan¢ni Udaje GEVORKYAN,
a.s. za kalendarni roky 2019, 2020 a 2021, které vychazeji z auditovanych Ucetnich zavérek
k 31.12. 2019, 31.12. 2020 a 31.12. 2021 a jsou sestaveny na zakladé slovenskych Ucetnich
standardu.

S vyjimkou jmenovité uvedenych pripadd nedoslo podle nejlepsiho védomi spolec¢nosti
od data posledni auditované Ucetni zavérky, tj. od 31. prosince 2021, do data vyhotoveni
analyzy k zadné podstatné negativni zmeéne vyhlidek GEVORKYAN, a.s. ani k zadné
podstatné zmene financni nebo obchodni situace.

Rozvaha GEVORKYAN, a.s. 2019 - 2021 - Aktiva

3112.2019 31.12.2020 31.12.2021
skutecnost skutec¢nost skutecnost

Aktiva v celych tisicich EUR

AKTIVA CELKOVE 102 831 112 053 127 532
B. Dlouhodoby majetek 64 869 72 946 84 845
I. Dlouhodoby nehmotny majetek 12 319 12 026 N 735
031 Software 152 152 152
031l Software - opravy -142 -146 -149
4. Ocenitelnad prava 13 871 13 871 13 871
4.1l Ocenitelnd prava - opravy -1978 -2 256 -2 533
7 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 416 405 395
Il. Dlouhodoby hmotny majetek 51550 59 845 73110
1 Pozemky 44 441 441
021 Stavby 4138 4138 4161
021l Stavby - opravy -812 -873 -936
3 Samostatné movité veci 54 818 65,040 82 1M
3 Samostatné movité veci - opravy -9 652 -12 328 -16 506
7 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 2618 3427 3839
Il. Dlouhodoby finan¢ni majetek 1000 1075 -
1 Podily - ovlddana osoba 1000 1075 -
C. Obézna aktiva 37 948 39 092 42 679
I. Z&soby 19 027 19 267 19 922
1 Material 1814 1731 2131
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 9 955 9824 10 865
3 Vyrobky 7 258 7712 6 926
. Kratkodobé pohledavky 18 826 19 798 21520
1 Pohledavky z obchodnich vztahl 9 345 12 731 21064
3 Pohledavky - podstatny vliv 9138 6 714 -
6 Stat - danoveé pohledavky 316 330 420
4 Pohledavky - ostatni 27 23 36
6 Jiné pohledavky 27 23 36
IV. Kratkodoby finanéni majetek 95 27 1237
1 Penézni prostredky v pokladné - - 2
2 Penézni prostfedky na uctech 95 27 1235
D. Casové rozliseni 14 15 8

Ve sledovaném obdobi se bilan¢ni ¢astka, jako jeden z dllezitych ukazateld finanéni
stability zvysila ze 102,8 milionu. EUR v roce 2019 na 127,5 milionu. EUR ke konci roku 2021
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a vykazuje tak rostouci trend. Jelikoz predmét podnikani je pomérné narocny na investice
do technologii, nejvétsi polozkou aktiv je dlouhodoby hmotny majetek, ktery ve
sledovaném obdobi tvoril 50,1 % az 57,3 % celkovych aktiv. Dlouhodoby majetek je z velké
casti tvoren polozkou samostatnych movitych véci (roboty, stroje apod.), ktera takeé
meziro¢né roste, pricemz v roce 2021 se mezirocné zvysila o 24,46 %. Firma ma také
pomerne vysokou hodnotu dlouhodobého nehmotného majetku, ktery tvori ocenitelna
prava jejiho jedinecného know-how. Tato polozka cinila ke konci roku 2021 ¢astku
11,3 milionu EUR.

Obézna aktiva, které tvorily zejména rostouci zasoby a kratkodobé pohledavky, z nichz
nejvétsi polozkou jsou pohledavky z obchodnich vztahd, v minulosti dynamicky rostla,
avsak v pribéhu casu se dafi snizovat relativni objem pracovniho kapitdlu k realizovanym
trzbam. Kratkodoby finan&ni majetek sestavajici z penéznich prostredkd na Uctech se ve
sledovaném obdobi vyrazné zvysil a ke konci roku 2021 ¢inil 1,24 milionu EUR.

Rozvaha GEVORKYAN, a.s. 2019 - 2021 - Pasiva

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
skutecnost skutec¢nost skutecnost

Pasiva v celych tisicich EUR

PASIVA CELKOVE 102 831 112 053 127 532
A. Vlastni kapital 30 857 34 615 36 898
[, Zakladni jmeénf 13924 13924 13924
1 Zakladni jmeni 13924 13924 13924
II.  Kapitalové fondy 11827 11962 11307
2 Ostatni kapitalove fondy 1307 1307 11 307
[ll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 520 654 843
1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 520 654 842
V. Vysledek hospodareni pfedchozich let 2 420 4972 8 541
1 Nerozdéleny zisk z predchozich let 2 420 4972 8 541
V. Vysledek hospodareni bézného financniho roku 2 686 3757 2283
B. Cizi zdroje 69 188 74 670 87 700
I. Rezervy m 151 225
1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisd 92 132 157
4 Ostatni rezervy 19 19 68
Il.  Dlouhodobé zavazky 34138 25533 56 543
6 Vydané dluhopisy 28 659 18 382 18 853
7 Leasingy a podobné zavazky 3990 4 844 4 661
8 Pujcka od GEVORKYAN CZ - - 30 000
9 Jiné zavazky 24 1o 23
10 Odlozeny danovy zavazek 1465 2197 3006
[l Kratkodobé zavazky 13 634 14 264 15 3N
4 Zdvazky z obchodnich vztahd 4723 7 955 12 283
6 Zavazky - ovladana nebo ovlddajici osoba 7 366 4 518 -
8 Zavazky - ostatni 1545 1791 3028
3 Zavazky k zaméstnanciim 145 147 187
4 Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 98 99 129
5 Stat - danové zavazky a dotace 25 27 28
7 Leasingy a podobné zavazky 1277 1518 2684
V. Bankovni Gvéry a vypomoci 21305 34722 15 621
1 Bankovni Uvery dlouhodobé 15 406 16 814 9719
2 Kratkodobé bankovni tUvéry 5899 7 704 5764
3 Kratkodobé finan¢ni vypomoci 204 10 204 138
C. Casové rozliseni 2786 2768 2934
I 1 Naklady pristich obdobi = = 2446
2 Vynosy pristich obdobi = = 488
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Ostatni kapitdlové fondy predstavuji hodnotu nepenéznich vklad(d do dlouhodobého
majetku, které v letech 2009 az 2016 poskytl vetsinovy akcionar. Vklady byly ocenény
znaleckym posudkem.

Zavazky GEVORKYAN, a.s. jsou podrobnéji popsany dale v tomto dokumentu.

Vykaz zisku a ztraty GEVORKYAN, a.s. 2019 - 2021

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
skutecnost skutec¢nost skutecnost

Vykaz ziskl a ztrat v celych tisicich EUR

|1 Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb 42 360 48 215 53 968
A. Vykonova spotfieba 29 842 32848 34 668
2 Spotfeba materidlu a energie 23735 27 035 27107
3 Sluzby 6107 5813 7 561
B. Zména stavu zasob vlastni &innosti (+/-) -2 501 -324 - 254
D. Osobni naklady 3826 3159 3719
1 Mzdové naklady 2745 2234 2 657
2 Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi
a ostatni naklady 1081 925 1062
Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisteni 974 832 948
Ostatni nadklady 107 93 n4
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 4 259 5553 7 670
1 Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 4 259 5553 7 670
I1l. Ostatni provozni vynosy 85 243 -329
1 Zisk z prodaného dlouhodobého majetku a materidlu -59 70 -529
3 Jiné provozni vynosy 144 173 200
F. Ostatni provozni ndklady 121 172 154
3 Dané a poplatky z provozni ¢innosti 12 17 14
4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni ndklady pfistich obdobi -11 2 2
5 Jiné provozni nadklady 120 153 138
*  Provozni vysledek hospodareni (+/-) 6 900 7 050 7 682
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily - - 1
G. Naklady vynalozené na prodané podily - - 1075
J. Nakladove uroky a podobné naklady 2 249 2233 2230
VIl Ostatni finanéni vynosy - - 18
K. Ostatni finanéni naklady 1106 -20 1024
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -2 213 -4 310
** \lysledek hospodareni pred zdan&nim (+/-) 3 545 4 837 3372
L. Dan z prijma 859 1080 1089
** \/ysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 2 686 3757 2 283
*** \lysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 2 686 3757 2 283
*  Cisty obrat za Ucetni obdobi = .+ I+ L.+ V.4 V.+ VI+ VII. 42 447 48 458 532 658
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Od roku 2010 do roku 2021 GEVORKYAN, a.s. zvysil své trzby z priblizné 4,7 milionu EUR
na témér 54 miliond EUR v roce 2021. Od roku 2016 do roku 2021 rostly trzby z prodeje
vyrobkl a sluzeb tempem CAGR 17,3 % a ve sledovaném obdobi (2019 -2021) tempem
CAGR 12,87 %.

Nejvyznamnéjsi slozkou nakladd je spotieba materidlu a energie, kterd predstavuje 50 %
az 60 % vykonl (trzby a zména stavu zasob). Tento pomér se v prlibéhu ¢asu postupné
snizuje. Odpisy dlouhodobého majetku se pohybuji mezi 10,7 % a 14,3 % realizovanych
vykond, pficemz tento pomér se v prdbéhu casu zvysuje, coz odrazi rostouci robotizaci
vyroby a vysokou Uroven investic do novych technologii.

Od roku 2016 se podil osobnich ndklad na trzbdch kazdoro¢né snizuje v disledku
masivnich investic do automatizace, digitalizace vyroby, robotl, automatizovanych
pracovist apod. Implementace novych modulll informacnich systémd zaroven umoznila
efektivné eliminovat lidskou praci v nevyrobnich procesech.

Vykaz Cash-Flow GEVORKYAN, a.s. 2019-2021

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
skute¢nost skutec¢nost skutecnost

Cash- Flow v celych tisicich EUR

Cisty zisk 3757 2 283
Upravy o nepenézni operace 7 152 7 581 10 429
Odpisy dlouhodobého majetku 4 259 5553 7 670
Zmeéna stavu opravnych polozek 548 (153) (60)
Urokovy néklad 2 249 2233 2230
Ztrata / (zisk) na prodejich a likvidaci majetku 96 (52) 1618
Mimoradné prijmy 1557 176 264
Zména stavu pracovniho kapitalu (8173) (1141 (1091)
Snizeni / (zvyseni) zavazk( vici statu 603 1078 (1089)
Zvyseni / (snizeni) stavu zasob (3133) (160) (593)
Zvyseni / (snizeni) stavu obchodnich pohledavek (4 907) (6 576) 1831
Snizeni / (zvyseni) stavu obchodnich zavazkd (736) 4 517 244)
Provozni Cash- Flow 3222 10 373 12 914
Vydaje na porizeni dlouhodobého majetku (CapEx) (16 199) (11863) (20 854)
Prijmy z prodeje dlouhodobého majetku vcetné backleasingu 1937 1738 2657
Investi¢ni Cash- Flow (14 262) (10 125) (18 197)
PUjcky od propojenych osob - - 30 000
Emise dluhopist 9 955 - -
Cerpani pljcek a uverd 4279 13 282 7 819
Splatky pujcek, uvérd a dluhopist (2 532) (12 984) (30 725)
Zapletené Uroky (693) (614) (601
Financni Cash- Flow 11 009 (&1(5)) 6 493
Zvyseni / (snizeni) stavu penéZnich prostiedki (&) (68) 1210
Stav penéznich prostiedkd na zacatku obdobi 126 95 27
Stav penéznich prostredk’ na konci obdobi 95 27 1237
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Dlouhodobou strategii GEVORKYAN, a.s. je vyuzivat provozni cash- flow k investicim do
dlouhodobého majetku, které zajistuji vysokou automatizaci vyroby a vyuzivani
modernich technologii ve vyrobé. Kromé vlastnich zdrojl jsou investice financovany
i z cizich zdrojQ, z Uvéru od spole¢nosti GEVORKYAN CZ, sro, se sidlem Karolinskd 661/4,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 119 28 638 (GEVORKYAN CZ) a perspektivné
i ze zamyslené emise akcil.

3112.2019 31.12.2020 31.12.2021
skute¢nost skutec¢nost skutecnost

Klicové ukazatele vykonnosti

EBITDA (tis. EUR) 1207 12 535 15 883
Meziroéni zména EBITDA 30,70% 1,85 % 26,71%
EBITDA marze 26,46 % _ 26,00%_ 29,43 %
Cisty dluh / EBITDA 4,9 4,7 4,4

Podle nazoru spolecnosti poskytuji klicové ukazatele vykonnosti jasny prehled o finan¢ni
vykonnosti, a to jak v minulych letech podle historickych finan¢nich vykazd, tak
v predpokladané budoucnosti podle progndz. Ukazatele primo odrazeji vykonnost
GEVORKYAN, a.s. a dalsi hodnotove parametry, které nejsou primo citelné z financnich
vykazl bez wvypoctd. Jejich zobrazeni umoznuje pfimé porovnani vykonnosti
GEVORKYAN, a.s. s potencialnimi konkurenty, jakoz i zjistit schopnost firmy vytvaret zisky
na rdznych urovnich nebo ovérit jeji efektivnost pri vytvareni ziskd.

Pouzité klicove ukazatele, jejich popis a metodika zpracovani:

EBITDA = Provozni vysledek hospodareni - Zisk z prodeje dlouhodobého majetku
a materialu + Upravy hodnot v provozni oblasti + Rezervy v provozni oblasti a komplexnf
naklady pristich obdobi.

EBITDA marze = Procentudini podil EBITDA na celkovych trzbach, tj. kolik EBITDA
GEVORKYAN, a.s. vygeneruje na 1 EUR trzeb = EBITDA / Trzby z prodeje vyrobki
a poskytovani sluzeb

Cisty dluh = vydané dluhopisy + pljcka od spolecnosti GEVORKYAN CZ + leasing
a podobné zavazky (dlouhodobé) + leasing a podobné zavazky (kratkodobé) + ostatni
kratkodobeé zavazky + kratkodobé bankovni Uvéry + dlouhodobé bankovni Uveéry - obézny
finan¢ni majetek.

EBITDA v roce 2021 dosahla témér 16 miliond EUR s EBITDA marzi priblizné 30 %. V letech
2016 az 2021 rostla EBITDA tempem CAGR 23,66% s prdmérnou EBITDA marzi 2511 %
a ve sledovaném obdobi (2019 - 2021) tempem CAGR 19,05% s prdmérnou EBITDA marzi
273 %.

Vysledky jednotlivych klicovych ukazateld vykonnosti vychazeji z ucetnich zavérek za
roky 2019, 2020 a 2021 a jsou uvedeny v tabulce vyse.
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ZDROJE KAPITALU

Slozeni kapitalu je nasleduijici:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
skute¢nost skutec¢nost skutecnost

Vlastni jméni v tisicich EUR

Zakladni jmeéni

splacené zakladni jmeéni 13 924 13924 13924
Kapitalové fondy

kapitadlové fondy z nepenéznich vkladd majetku 1 307 11 307 11 307
Rezervni fondy

zakonny rezervni fond 520 654 843
Vysledek hospodareni predchozich let 2420 4 972 8 541
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 2 686 3757 2283
Vlastni jméni celkové k{oX:1-7/ 34 615 36 898

Hlavnimi zdroji vlastniho jméni GEVORKYAN, a.s. jsou vklady do zakladniho jmeéni,
kapitalove fondy vytvoreneé nepeneznimi vklady dlouhodobého majetku, které v letech
2009 az 2016 poskytl vetsinovy akcionar, a nerozdéleny zisk z minulych let a bézného
roku.

Kromé vlastniho jmeéni GEVORKYAN, a.s. vyuziva cizi zdroje ve formé emitovanych
dluhopisl, bankovnich a nebankovnich Uvérl a kratkodobych obchodnich zdvazk( (viz.
nize). Od roku 2021 je vyznamnym zahranicnim zdrojem uUver od spolec¢nosti
GEVORKYAN CZ. Prehled zahrani¢nich zdrojd je uveden v nasledujici tabulce:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
skute¢nost skutec¢nost skutecnost

Cizi zdroje v tisicich EUR

Emitované dliuhopisy 28 659 18 382 18 853
Uvéry od spfiznénych osob - - 30 000
Bankovni Uvery 21305 34722 15 621
Leasingy a podobné zavazky 5267 6 362 7 346
Bézné zadvazky z obchodniho styku 12 089 12 473 12 283
Zavazky vUci statu 123 126 157
Odlozeny danovy zavazek 1465 2197 3006
Zavazky vuci zaméstnancim 145 147 187
Rezervy m 151 225
Ostatni zavazky 24 1o 23
Zahranic¢ni zdroje spolu 69 188 74 670 87 700

Prehled penéznich tokl GEVORKYAN, a.s. je uveden déle v tomto dokumentu, pripadné
v Prospektu. Firma prohlasuje, ze neexistuji zadnd omezeni pouziti zdrojd zakladniho
kapitalu, které by pfimo nebo neprimo podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit
cinnost GEVORKYAN, a.s.
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REGULACNI PROSTREDI

GEVORKYAN, as. je akciova spolecnost zalozend a existujici podle prava
Slovenské republiky. Jeji ¢innost se proto fidi pravnimi predpisy Slovenské republiky,
zejména nasledujicimi: zékon ¢&. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, ve znéni pozdéjsich
predpist (ObchZ); zékon ¢&. 40/1964 Zb. Obciansky zdkonnik, ve znéni pozdéjsich
predpist (OZ); zakon ¢. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zdkon),
ve znéni pozdéjsich predpisl (Z2).

GEVORKYAN, a.s. neziskal ke své ¢innosti zaddnd zvIadstni povoleni. Cinnosti provadéné
GEVORKYAN, a.s. se provadéji na zakladé volné, resp. ohlasovaci zivnosti, a proto
nepodléhaji zadné zvIastni verejnopravni regulaci.

GEVORKYAN, as. je drzitelem vice certifikdtd v oblasti praskové metalurgie a vyroby
zdravotnickych prostredkd, a to konkrétné:

(a) Certifikdt IATF 16949 - VVyroba praskovych metalurgickych vyrobk{
- Tepelné zpracovani, s platnosti do 28. zari 2023,

(b) Certifikadt ISO 9001:2015 - Vyroba a prodej praskovych metalurgickych vyrobkd
- Tepelné zpracovani, s platnosti do 28. zari 2023,

(© Certifikdt CSN EN 1SO 14001:2016 - Vyvoz, vyroba a prodej praskovych
metalurgickych vyrobkd - Tepelné zpracovani kovi, s platnosti do 12. ¢ervna 2022,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 - Vyvoz, vyroba a prodej praskovych metalurgickych
vyrobkd - Tepelné zpracovani kovy, s platnosti do 9. prosince 2023, a

(e Certifikat 1SO 13485:2016 - Vyroba a distribuce ochrannych masek, s platnosti
do 18. fijna 2023.

Vsechny uvedené certifikaty maji omezenou dobu platnosti a nelze zarucit, Zze budou
GEVORKYAN, a.s. udéleny | po uplynuti této doby. Prestoze GEVORKYAN, a.s.
za poslednich 20 let vzdy Uspésné absolvoval certifikacni audity, pfipadné neudéleni
nékterého z vyse uvedenych certifikdtl by mohlo predstavovat riziko pro reputaci
spole¢nosti a mit podstatny negativni vliv na jeji podnikani.

INFORMACE O TRENDECH

V dUsledku nékolika faktorl se v roce 2021 prodlouzily terminy dodavek materidlu,
coz mélo vliv na penézni toky GEVORKYAN, a.s. a firma musela co nejefektivngji ridit
vyrobni cyklus, jelikoz prodlouzené terminy dodavek materidlu vytvarely tlak na
spole¢nost, aby zvysSovala zasoby materidlu. GEVORKYAN, a.s. v roce 2021 celil i nardstu
cen materiald a energii o priblizné 20 %, ale byl viak schopen promitnout toto zvyseni do
konec¢né ceny svych vyrobkd diky otevienym cenovym nabidkdm a rozpisim nakladd,
které poskytoval svym zakaznikim, c¢emuz napomohla i skutec¢nost, ze GEVORKYAN, a.s.
je jedinym dodavatelem urcitého vyrobku pro vétsinu svych odbératell.

Kromeé toho GEVORKYAN, a.s. zavedenim automatizace a robotizace do svého vyrobniho
procesu vyrazné zkratil ¢as potrebny k vyrobé jednotlivych vyrobkd a snizil i rist osobnich
nakladd (mzdy atd.).

V roce 2021 GEVORKYAN, as. smluvne zafixoval ceny elektriny na nasledujicich
24 mésicul, coz se uskutecnilo pred obrovskym narlstem téchto cen na trhu. Kromé toho
firma planuje v nasledujicich letech vybudovat vlastni fotovoltaickou elektrarnu,
aby snizila svou zavislost na distributorech elektrické energie. V soucasnosti dokoncuje
uvedeni vlastnino generatoru vodiku do provozu s cilem snizit svou zavislost na externich
dodavatelich.

Vzhledem ke geopolitické a pandemickeé situaci souvisejici s COVID-19 GEVORKYAN, a.s.
zaznamenal trend u stavajicich i potencidlnich zakaznik(, ktefi stale vice vyhledavaji své
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dodavatele, ktefi jsou mistni. To znamend dodavatele ze zapadni a stredni Evropy.
GEVORKYAN, a.s. proto ocekava, ze i diky tomuto trendu by mohl v dlouhodobém

horizontu dosdhnout pfijmG ve vysi 300 az 400 milion( EUR.

Od posledniho finan¢niho roku (2021) nedoslo k zadnym novym zmeénam ve vyrobe,
prodeji, zasobach a nakladech, kromeé vyse popsanych skutecnosti, a nedoslo k zadné
podstatné zmeéene ve financnich vysledcich GEVORKYAN, a.s.

PROGNOZY ZISKU

V tabulce niZze je uvedena prognodza hospodareni GEVORKYAN, a.s. do roku 2026.

Tato progndza je uvedena spolu s popisem hlavnich ukazatel( vyvoje a vykonnosti, jakoz
i s informacemi o rizicich odhadl jednotlivych ukazateld a o moznostech
GEVORKYAN, a.s. je ovlivnit.

Tato progndza je sestavena a vypracovana na zakladé, ktery je srovnatelny s ro¢ni Ucetnf
zavérkou, v souladu s Ucetnimi postupy a na zakladé konsolidovanych finan¢nich udajd
GEVORKYAN, a.s.

Progndzu pripravil GEVORKYAN, a.s. na zakladé svych zkusenosti v odvetvi a do velkeé
miry vychazi z odhadd jednotlivych segmentl trhu. Progndza je vypracovéna v souladu
s Ucetnimi standardy GEVORKYAN, a.s. a je v souladu s historickymi financnimi vykazy
uvedenymi v tomto dokumentu.

Plan Rozvahy GEVORKYAN, a.s. 2022 - 2026 - Aktiva

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
predikce predikce predikce predikce predikce

Aktiva v celych tisicich EUR

AKTIVA CELKEM 156 055 154 197 156 714 171723 159 406
B.Dlouhodoby majetek 96 421 95 905 90183 84422 77 106
|. Dlouhodoby nehmotny majetek 11435 11135 10 835 10 780 10 475
03.1 Software 686 686 686 936 936
Q3.1 Software - opravky -289 -289 -289 -294 -299
4.1  Ocenitelnd prava 13 871 13 871 13 871 13 871 13 871
411 Ocenitelnd prava - opravky -2 833 -3133 -3433 -3733 -4 033
ll. Dlouhodoby hmotny majetek 84 986 84 770 79 348 73642 66 631
1 Pozemky 441 44 44 441 441
02.I Stavby 6 1M 8 001 8181 8 265 8 335
02.1I Stavby - opravky -1069 -1349 -1633 -1918 -2204
3 Samostatné movité veci 105 351 N3 41 18 461 123717 128 647
3 Samostatné movité véci - opravky -25849 -35734 -46 102 -56 863 -68 588
C. Obézna aktiva 59 614 58 272 66 511 87 281 82 280
l. Zasoby 21600 27100 31200 32700 33700
1 Materidl 2 300 2 400 2700 2900 2 700
2 Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 11 500 14 500 17 000 18 000 18,500
3 Vyrobky 7 800 10 200 11500 11800 12 500
lll. Kratkodobé pohledavky 21940 28 040 31940 34940 37 040
1 Pohledavky z obchodnich vztahl 21500 27 600 31500 34 500 36 600
6 Stat - danové pohledavky 400 400 400 400 400
4 Pohledavky - ostatni 40 40 40 40 40
6 Jiné pohledavky 40 40 40 40 40
IV. Kratkodoby financni majetek 16 074 3132 3 371 19 641 11540
1 Penézni prostredky v pokladné 2 2 2 2 2
2 Penézni prostredky na uctech 16 072 3130 3369 19 639 11538
D. Casové rozliseni 20 20 20 20 20
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Plan Rozvahy GEVORKYAN, a.s. 2022 - 2026 - Pasiva

Aktiva v celych tisicich EUR

31.12.2022 31.12.2023

31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026

predikce predikce predikce predikce predikce
PASIVA CELKEM 156 055 154 197 156 714 171723 159 406
A. Vlastni kapital 70 289 76 824 86877 100536 116 030
I, Zakladni kapital 13 924 13 924 13924 13 924 13 924
1 Zakladni kapital 13 924 13 924 13 924 13 924 13 924
II. Kapitalové fondy 41 307 41 307 41 307 41 307 41 307
1 Emisni azio 30 000 30 000 30 000 30000 30 000
2 Ostatni kapitalové fondy 11307 1 307 1 307 1307 1307
[Il. Rezervni fondy, nedélitelny fond
a ostatni fondy ze zisku 843 843 843 843 843
1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 843 843 843 843 843
V. Vysledek hospodareni minulych let 10 824 14 215 20750 30803 44 462
1 Nerozdéleny zisk minulych let 10 824 14 215 20750 30803 44 462
V. Vysledek hospodareni bézného
ucetniho obdobf 3391 6 535 10 054 13 659 15 494
B. Cizi zdroje 82 766 74 373 66 837 68187 40 376
I. Rezervy 225 225 225 225 225
1 Rezervy podle zvlastnich
pravnich predpist 157 157 157 157 157
4 Ostatni rezervy 68 68 68 68 68
Il. Dlouhodobé zavazky 56 947 46 060 34 492 33106 3106
6 Vydané dluhopisy 18 853 10 000 - - -
7 Leasingy a obdobné zavazky 4988 2954 1386 - -
8 PUjcka od GEVORKYAN CZ 30 000 30 000 30 000 30000 -
9 Jiné zavazky 100 100 100 100 100
10 Odlozeny danovy zavazek 3006 3006 3006 3006 3006
Ill. Kratkodobé zavazky 14 516 21415 28 294 33614 36 889
4 Zdévazky z obchodnich vztah( 12 800 18 200 23400 27 000 29 400
8 Zavazky - ostatni 1716 3215 4 894 6 614 7 489
3 Zavazky k zaméstnancim 200 200 200 200 200
4 ZavazKky ze socidlniho zabezpeceni
a zdravotniho pojistént 150 150 150 150 150
5 Stat - danové zavazky a dotace 1366 2 865 4 544 6 264 7139
V. Bankovni Uvéry a vypomoci 1078 6673 3826 1242 156
1 Bankovni Uvery dlouhodobé 9519 6673 3826 1242 156
2 Kratkodobé bankoveé Uvery 1559 - - - -
C. Casové rozliseni 3000 3000 3000 3000 3000

BH Securities a.s., Na Prikopé 848/6, 110 OO Praha 1,
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Plan Vykazu zisku a ztraty GEVORKYAN, a.s. 2022-2026

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026

VR ST & AT 5 O GEATTED S H predikce predikce predikce predikce predikce

I1Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 58,500 75 800 93500 104200 114 700

A. Vykonova spotfeba 36 765 52,500 63400 67100 73100
2 Spotreba materidlu a energie 28 665 40 000 48 000 52 300 57 500
3 Sluzby 8100 12 500 15400 14800 15 600

B. Zména stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) -1509 -5 400 -3 800 -2 500 -2 000

D. Osobni naklady 4200 5700 6 000 6 200 6 800

E. Upravy hodnot v provozni oblasti 9775 10 466 10 951 11 351 12 316

Ill. Ostatni provozni vynosy 221 300 359 394 430
3 Jiné provozni vynosy 221 300 359 394 430

F. Ostatni provozni naklady 168 228 273 300 327
3 Dané a poplatky z provozni ¢innosti 15 21 25 28 30
5 Jiné provozni naklady 153 207 248 272 297

EBITDA 19 097 23 072 27986 33494 36 903
EBITDA marze 32,64% 30,44% 29,93% 32,14% 32,17%

* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 9 322 12 606 17 035 22143 24 587

J. Nakladové Uroky a podobné naklady 2 813 2 454 1685 1468 1202

K. Ostatni finanéni naklady 1500 500 500 500 500

Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -4 313 -2 954 -2 185 -1968 -1702

**  Vysledek hospodafeni pfed zdan&nim (+/-) 5 009 9 652 14 850 20175 22 885
L. Dan z pfjima 1618 3IN7 4 796 6 516 7 391
** Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 3391 6 535 10 054 13 659 15 494

*** \lysledek hospodareni za tGiéetni obdobi (+/-)3 391 6 535 10 054 13 659 15 494

*  Cisty obrat za ucetni
obdobi = I+ .+ [ll.+ [V.+ V.+ VI.+ VII. 58 721 76100 93859 104 594 15130
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Plan vykazu Cash-Flow GEVORKYAN, a.s. 2022-2026

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
predikce predikce predikce predikce predikce

Cash- Flow v celych tisicich EUR

Cisty zisk 3 391 6 535 10 054 13 659 15 494
Upravy o nepenézni operace 12 588 12 920 12 636 12 819 13 518
Odpisy dlouhodobého majetku 9775 10 466 10 951 11 351 12 316
Urokovy néklad 2813 2 454 1685 1468 1202
Mimoradné prijmy 1000 - - - -
Zmeéna stavu pracovniho kapitalu (78) 4 701 1121 820 175
Snizeni / (zvyseni) zévazkd ke statu 1338 1499 1679 1720 875
Zvyseni / (snizeni) stavu zasob 1678) (5 500) (4100)  (1500) (1000)
Zvyseni / (snizeni) stavu obchodnich pohledavek (432) (6 100) (3900) (3000) (2100)
Snizeni / (zvyseni) stavu obchodnich zavazkd 5400 5200 3600 2 400
Provozni Cash - Flow 16 901 14 754 21569 27 298 29 187

Vydaje na porizeni dlouhodobého majetku (CapEx)(21 350) (9 950) (5230) (5590) (5 000)

Investi¢ni Cash - Flow (21350) (9 950) (5230) (5590) (5 000)
Splatky pujcek, uvérd a dluhopist (6 901 (15 292) 4 415)  (3970) (31086)
PFrijmy z emise akcif 30 000 - - - -
Ostatni finan¢ni vydaje (1000) - - - -
Zaplacené uroky (2 813) (2 454) (1685) (1468) 1202)
Finanéni Cash - Flow 19 286 (17746) (16100) (5438) (32288)

Zvyseni / (snizeni) stavu penéznich prostifedkl 14 837 (12 942) 239 16 270 (8 101)

Stav penéznich prostiredkd na za¢atku obdobi 1237 16 074 3132 3 371 19 641
Stav penéznich prostiredkd na konci obdobi 16 074 3132 3371 19 641 11 540

Planované finanéni vykazy uvedené vyse jsou konstruovany (mimo jiné) na dlouhodobych
zakazkach vychazejicich z podepsanych dlouhodobych kontraktl se zdkazniky, které
budou zajistovat vyraznou c¢ast trzeb i pro nasledujici roky (minimalné do roku 2026).
GEVORKYAN, a.s. je pro vétsinu svych zakaznikl vyvojovym dodavatelem a vyvoji
projektll se zakazniky se vénuje vyhradné na zdkladé uzavienych dlouhodobych
kontraktd, kdy vyvoj novych projektl hradi zédkaznik.

Zaroven jiz v soucasnosti GEVORKYAN, a.s. spolupracuje se svymi zakazniky na
projektech, na kterych mudze vyvoj trvat 1-2 roky a sériové dodavky vyvinutého produktu
zacnou od roku 2023 a budou pokracovat nasledujicich 5-7 let. Co se tyce zminénych
dlouhodobych podepsanych zakazek, jejichz sériova vyroba jiz probihd nebo bude
nabihat a budou zajistovat vyraznou ¢ast trzeb i pro nasledujici roky, tak jejich vyse
a odvétvova diverzifikace je pro jednotlivé roky finan¢niho planu nasledujici:
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Podepsané dlouhodobé zakazky (v milionech EUR) 2022 ployXs 2024 2025 2026

Ropny prdmysl 45 57 6,9 77 8,4
Manipulacni automatizovana skladovaci technika 1,2 1,8 2,2 2,5 2.8
Stavebni technika 30 3,6 4,4 4,8 53
Rucni naradi 55 7,0 8,5 9,2 9,6
Kosmeticky a médni pramysl 2,0 2.8 34 39 4.4
Automobilovy prdmysl 25 37 4] 4.4 47
Zemédélsky pramysil 12 15 17 19 2,2
Ochranné systémy 54 772 9] 10,6 1.8
Vyroba lozisek a prevodovek 8,0 9,6 12,1 13,3 14,0
Ostatni 8,8 10,1 n4 12,2 14,3
Celkem 42] 53,0 63,8 70,5 VAS

Plan trzeb a podepsané dlouhodobé zakazky (v tis. EUR)

114 700
104 200
93 500
75 800
- I I I
2022 2023 2024 225 2026
Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb B Ztoho podepsané dlouhodobé zakazky

Z grafu a tabulky vyse je patrné, ze GEVORKYAN, a.s. ma pro rok 2022 dlouhodobymi
zakdzkami zasmluvnéno jiz 421 milionu. EUR trzeb, coz je priblizné 72 % z celkovych
planovanych trzeb pro letosni rok. Navic, tyto podepsané dlouhodobé zakazky jsou skvéle
odvétvove diverzifikované a objem trzeb plynouci z téchto zakazek bude s nabihajici
vyrobou v dalsich letech rdst. V roce 2026 budou trzby plynouci z téchto podepsanych
dlouhodobych zakazek cinit 775 milionu EUR, coz je pfriblizné 676 % z celkovych
planovanych trzeb v letosnim roce. Podil trzeb, které jsou aktualné zasmluvnény pro
nasledujici roky, na celkovych planovanych trzbach v obdobi financniho planu bude cinit
mMinimalné zminenych 67,6 %.

V planovanych letech 2023 a 2024 GEVORKYAN, a.s. predpoklada vyssi mezirocni
navyseni trzeb, které souvisi se zminovanym rozsifrenim vyrobnich kapacit. V roce 2023 by
se mezirocneé melo jednat 0 30 % a v roce 2024 o 23 %. V nasledujicich letech finan¢niho
planu (v letech 2025 a 2026) pak GEVORKYAN, a.s. predpokladd zpomaleni tempa rlstu
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trzeb souvisejici s naplnénim vyrobnich kapacit a bude zvazovat jejich dalsi skokové
rozsireni.

GEVORKYAN, a.s. se historicky dafilo rychle zvysovat zisk EBITDA a je vysoce operativné
profitabilni dle EBITDA marze. Zisk EBITDA GEVORKYAN, a.s. v roce 2021 dosahl témeér
16 miliond EUR s EBITDA marzi priblizné 30 %. V letech 2016 az 2021 rostl zisk EBITDA
tempem 2366 % s prdmérnou EBITDA marzi 2511 % a ve sledovaném obdobi
(2019 - 202D tempem 19,05 % s primérnou EBITDA marzi 27,3 %. V pldnovaném roce
2022 GEVORKYAN, a.s. predpoklada navyseni EBITDA marze na 32,64 %, coz je dano
nedostatecnymi kapacitami a moznosti vybéru ziskovéjsich zakazek. Tento predpoklad
predbézné potvrzuji vysledky za prvni ctvrtleti roku 2022. Planovana EBITDA marze pro
roky 2023 a 2024 pak pocitd s poklesem této marze vlivem rozsireni vyrobnich kapacit.
V letech 2025 a 2026 se EBITDA marze znovu zvysi viivem dosazeni limitd vyrobnich
kapacit a znovu bude dochazet k preferenci ziskovejSich zakazek.

GEVORKYAN, a.s. je historicky dlouhodobé ziskovy a do budoucna planuje cCisty zisk
navysovat az na hodnotu 15,5 milionu. EUR v roce 2026. Co se tyce rozvahy a jeji bilancni
Castky, tak oproti roku 2021 (127,5 mil. EUR) dojde v roce 2022 k jejimu vyraznému nardstu
(na 156 mil. EUR), coz souvisi s planovanou emisi akcii GEVORKYAN, a.s. Dale,
po opakovaném narlstu hodnoty bilanéni sumy v dalsich letech finan¢niho planu je
ocekavan jeji pokles v roce 2026, coz je dano primarné splacenim pujcky od spolec¢nosti
GEVORKYAN CZ a v souvislosti s tim dojde rovnéz k poklesu volnych penéznich
prostredkd.

Pri pohledu na plan aktiv je zretelng, ze mezi roky 2021 a 2022 je predpokladan vyrazny
narlst polozky dlouhodobého majetku, coz souvisi s pldnovanym rozsifenim vyrobnich
kapacit. RUst obéznych aktiv pak souvisi s rdstem trzeb GEVORKYAN, a.s. a je financovan
z jeho vlastnich zdrojd.

Na straneé pasiv mezi roky 2021 a 2022 dojde diky planované emisi k vyraznému posileni
vlastniho kapitalu GEVORKYAN, a.s. a v nasledujicich letech se pocita s dal$im riistem této
polozky. Vlastni kapital se bude navysovat zejména o nerozdéelené zisky GEVORKYAN, a.s.
v letech 2022 az 2026, jelikoz firma podle planu v tomto obdobi nepredpoklada vyplatu
dividend. Zaroven je dle planu pocitdno s pribéznym spldcenim uroc¢enych cizich zdroju
a polozka cizich zdrojd tedy v pldnovaném obdobi bude kazdoroc¢né klesat.

Plan vykazu cash flow predpoklada prevazné rostouci provozni cash flow dané jeho
zvysujici se vykonnosti a to i pres zvysujici se investice do pracovniho kapitadlu. Investi¢ni
cash-flow predpoklada vyznamné investice v roce 2022 a 2023 dané jiz zminovanym
rozsirenim vyrobnich kapacit, pficemz v roce 2022 je konkrétne pocitdno s vydaji
na porizeni dlouhodobého majetku (CapEx) na urovni 21,4 milionu EUR a v roce 2023
na Urovni 10 miliond EUR. Finan¢ni cash flow pak predpokladd odhadovany pfijem
z emise ve vysi 30 milionl. EUR v roce 2022 a prlbézné splaceni bankovych uvérd, pljcek
a dluhopist v obdobi celého plénu.

Financni plan uvedeny vyse je zpracovan za predpokladu oc¢ekavaného vyvoje ekonomiky;,
Uspésné realizace emise, dodrzeni prislibenych termind realizace naplédnovanych investic
ze strany dodavateld a dalsich faktor(. Tento pléan by mél byt posuzovan na zakladé
zvazeni vsech rizik, kterd jsou pro GEVORKYAN, a.s. relevantni.
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Ocenéni GEVORKYAN, a.s. pomoci metody diskontovanych
volnych penéznich tok’ (DCF Entity)
Ocenéni k datu 3112.2021.

2022 2023 ployZ] 2025 2026 PH
predikce predikce predikce predikce predikce predikce

DCF Value v celych tisicich EUR

Trzby z prodeje vlastnich vyrobk( a sluzeb 58500 75 800 93500 104 200 114 700

EBITDA 19 097 23072 27 986 33494 36 903 -
EBITDA marze 3264 % 3044 % 2993% 3214 % 3217 % -
Upravy hodnot v provozni oblasti 9775 10 466 10 951 11 351 12 316 -
EBIT 9 322 12 606 17 035 22143 24587 25078
Sazba dané z prijmu (na Slovensku) 2100% 2100% 2100% 2100% 21,00% 21,00 %
Dan z EBIT 1958 2 647 3577 4 650 5163 5266
EBIT po zdanéni (NOPAT) 7 364 9 959 13 457 17 493 19 423 19812
Upravy hodnot v provozni oblasti 9775 10 466 10 951 11 351 12 316 9 000
Investice do provoznich stalych

aktiv (CapEx) -21 350 -9 950 -5230 -5590 -5000 -9180
Investice do cistého pracovnino kapitalu -1416 -6 200 -2 800 -900 -700 -1500

Free Cash Flow to Firm (FCFF) -5 627 4275 16 379 22354 26040 18132
Discounted Free Cash Flow to Firm (DCF) -5 099 3534 12 433 16 067 17527 180 705

Enterprise Value 225167
Uroc¢ené cizi zdroje 71819
Penézni prostredky 1237

Equity Value 154 585

Pro ocenéni dle uvedené metody byla uvazovana 5-letd 1. faze financniho planu
(2022-2026). Plany trzeb , zisku EBITDA, Uprav hodnot v provozni oblasti, zisku EBIT,
investic do provoznich stalych aktiv (CapEx) a investic do cistého pracovniho kapitalu
vychazeji z planovanych finan¢nich vykaz( dostupnych wvyse. Vypocet pokracujic
hodnoty (PH) a tedy i 2. faze byl pak spocitany na zadkladé Gordonova vzorce, pricemz
jeho parametry byly zvoleny nasledovneé :

Free Cash Flow to Firm v prvnim roce 2. faze (PH) bylo stanoveno na zakladé zisku
EBIT v poslednim roce 1. fazi (2026) navyseného tempem rdstu ve wsi 2 %
a upraveného o ocekavané dopady investic do provoznich stalych aktiv (CapEx),
investic do cistého pracovniho kapitalu a Uprav hodnot v provozni oblasti.

Tempo ristu (2 %) bylo stanoveno s ohledem na dlouhodobou cilenou inflaci

a ocekavané dlouhodobé tempo realného rdstu .

Vazené primérné naklady kapitdlu (WACC) jsou spocitdny a okomentovany nize.

Enterprise Value GEVORKYAN, a.s. k datu ocenéni byla nasledné urcena na zakladé
souctu vypocditanych diskontovanych penéznich tokl (DCF, Discounted Free Cash Flow
to Firm , 1. fazi) a hodnoty 2. fazi (PH). Enterprise Value GEVORKYAN, a.s. tedy byla
ur¢ena na urovni 225,17 milionu EUR.
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Equity Value byla nasledné stanovena na zakladé vyse zminéné Enterprise Value od které
se odecetly Urocené cizi zdroje a naopak se pricetly penézni prostredky. Equity Value
GEVORKYAN, a.s. tedy byla uréena na urovni 154,6 milionu EUR.

S ohledem na vyse stanovené ocenéni na Urovni Enterprise Value GEVORKYAN, a.s. jsou
nize uvedeny poméry Enterprise Value a EBITDA (EV/EBITDA) pro roky 2022 az 2026.

Ndsobky GEVORKYAN 2022 2023 2024 2025 2026

EV/EBITDA

Je patrné , Ze pomér vztahujici se k zisku EBITDA za rok 2022 implikuje tento pomer na
urovni 11,79. Oceneni GEVORKYAN, a.s., které je dano spodni hranici cenového rozpéti pro
objednavky za jednu akci, je pak pri prepoctu zpét na EV/EBITDA pro rok 2022 jesté nize
nez uvedeny nasobek 11,79, jelikoz pro urceni hodnoty jedné akce a zminéného rozpéti pro
objednavky byl vyuzit 10% rozptyl od spocitané hodnoty akce. Vypocet tohoto rozpéti Ize
vidét v tabulce nize.

Hodnoty akcii

Pocet akcifl (pred emisf) 13924 472
Hodnota akcie v EUR (Equity Value / Pocet akcii) 11101683
Hodnota akce v EUR (-10%) 9,991515
Hodnota akce v EUR (+10%) 12,211851

Tabulka tedy zobrazuje spocitanou hodnotu jedné akce GEVORKYAN, a.s.
v EUR, ktera byla vypocitana jako hodnota Equity Value GEVORKYAN, a.s. déleno poctem
akcii. Tato hodnota je na urovni 11101683 EUR za jednu akcii. Jak uz bylo zminéno, pro
urceni spodni a horni hranice cenového rozpéti pro objednavky za jednu akci, byl vyuzit
10% rozptyl. Spodni hranice cenového rozpéti pro objednavky byla timto rozptylem
stanovena na hodnotu 9,991515 EUR za jednu akcii a horni hranice na 12,211851 EUR za
jednu akcii.

Jen pro doplnéni vyse uvedeného ocenéni GEVORKYAN, a.s. uvadi, Zze plan zisku EBITDA
za rok 2022 je podporen financ¢nimi vysledky za 1. ¢tvrtleti roku 2022.

Prdmérné vazené naklady kapitdlu (WACO)

Jak uz bylo zminéno vyse, k oceneni GEVORKYAN, a.s. pomoci metody diskontovanych
volnych pénéznich tok’ (DCF Entity) byly jako diskontni mira vyuzity prdmérné vazené
naklady kapitalu (WACC). Jejich vypocet uvadi tabulka nize.
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2022 2023 2024 2025 2026 PH

G predikce predikce predikce predikce predikce predikce
Bezrizikova urokova sazba ONn% (ORI O % Oon% on% (ORI
Prémie za trzni riziko (akciového trhu) 4,24 % 4,24 % 4,24 % 424 % 424 % 424 %
Prémie za trzni riziko zemé 0,84 % 0,84 % 0,84 % 084% 084% 084%
Prémie SMEs oproti bézné prémii 3,39 % 3,39 % 3,39 % 268% 268% 268%
Specificka rizikova prémie 2,00% 1,60% 1,20% 0,80% 0,40% 0,40%
B x Prémie za trzni riziko 4,68 % 468 % 4,68 %
Nezadluzena 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03
Pomér urocenych zavazkd

a vlastniho kapitalu 915 % 915 % 915 % 915 % 915 % 915 %
Dan 21% 21% 21 % 21% 21% 21%
B 110 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
E/(D+E) 9162 % 91,62 % 91,62 % 9162% 9162% 91,62 %
D/(D+E) 8,38 % 8,38 % 8,38 % 838% 838% 838%

Naklady vlastniho kapitalu (re) M02% 1062% 1022% 8,71 %

Naklady na cizi kapital (rd) 3,88 % 3,88 % 3,88 %
WACC 10,36 % 9,99 % 9,62 %

K vypoctu pramérnych vazenych naklad( kapitdlu byly vyuzity ndsledujici parametry:

* Pro stanoveni bezrizikové Urokoveé sazby byla aplikovana vynosnost (011 %) indexu
dluhopist vydanych viddami statl Eurozony s maturitou 25 let, kterd byla zverejnéna
Evropskou centralni bankou (ECB).

e Prémie za trzni riziko (akciového trhu) v hodnoté 424 % vychazi z udajd
publikovanych profesorem Damodaranem.”

*  Prémie za trzni riziko zemeé vyjadruje zvysenou miru rizika ve vztahu k danému trhu,
pridemz v pripadé Ceské republiky se dle dat profesora Damodarana jednd o 0,84 %

«  Prémie SMEs oproti bézné prémii byla stanovena na zaklade dat spoleCnosti
Duff & Phelps publikovanych v Size Premia Report 2018. V letech 2022, 2023 a 2024
¢inf tato prémie 3,39 % a v nasledujicich letech i s ohledem na planovanou rostouci
velikost, hodnotu GEVORKYAN, a.s. a jeho posun do vyssi kategorie dle zminéného
reportu, je kalkulovano s hodnotou 2,68 %.

e Specificka rizikova prémie byla do kalkulace zahrnuta vzhledem k vyvoji na
evropském trhu ve spojeni s pandemii COVID-19 a nestabilni mezinarodni situaci.
Tato prémie dale zahrnuje potencialni nejistotu spojenou se zvySovanim urokovych
sazeb ze strany Evropské centrdlni banky. V roce 2022 byla stanovena na urovni 2 %
a v nasledujicich letech postupné klesa s ohledem na planovanou rostouci velikost,
hodnotu GEVORKYAN, a.s. a stabilizaci pandemické situace a mezinarodni situace.

« Nezadluzend beta (B) byla stanovena na zdkladé prdmérné bety podle Udajd
publikovanych profesorem Damodaranem pro svetove globalni trhy (Evropa) za
odvétvi Machinery podle dat za rok 2021. Primérna nezadluzena beta za toto odvétvi
dosahuje hodnoty 1,03.

4 https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_area_vyield_curves/html/index.en.html
° https:/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
6 https.//pages.stern.nyu.edu/~-adamodar/New_Home_Page/home.htm
7 https:/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home Page/home.htm
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Pro vypocet byla dale vyuzita trzni kapitdlova struktura dle Udajd publikovanych
profesorem Damodaranem pro svétoveé globalni trny (Evropa) za odvétvi Machinery
dle dat za rok 2021."

« Danova sazba byla pro dlouhodobou progndzu ponechana na soucasné Urovni 21 %.

« Na zakladé vyse uvedenych udajl byla dopocitdna zadluzend beta (B), kterd k datu
ocenéni dosahovala hodnoty 1,10.

«  Naklady na cizi kapital (rd) byly stanoveny na Urovni 3,88 % na zakladé dat
publikovanych profesoremm Damodaranem pro svetove globalni trhy (Evropa) za
odvétvi Machinery dle dat za rok 2021

PRUBEZNE A JINE FINACNI INFORMACE

Nasledujici tabulky obsahuji neauditované prdbézné finanéni udaje GEVORKYAN, a.s. od
1.1. 2022 do 31. 3. 2022, a jsou sestaveny v souladu se slovenskymi Ucetnimi standardy.

Plan Vykazu zisku a ztraty GEVORKYAN, a.s. 2022-2026

31.03.2021 31.03.2022

Aktiva v celych tisicich EUR

skutecnost predbézné
AKTIVA CELKEM 115 158 128 163
B Dlouhodoby majetek 73 878 86 088
I, Dlouhodoby nehmotny majetek 1954 11663
ll.  Dlouhodoby hmotny majetek 60 849 74 425
Il Dlouhodoby finan¢ni majetek 1075 -
C Obézna aktiva 40 761 41 379
|, Zasoby 19773 20 317
. Kratkodobé pohledavky 19 852 20 639
IV. Kratkodoby finanéni majetek 1136 423
D Casové rozliseni 519 696

8 https:;/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_ Page/home.htm
9 https:/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
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Rozvaha GEVORKYAN, a.s. k 31. 3. 2022 - Pasiva

31.03.2021 31.03.2022

Pasiva v celych tisicich EUR

skutec¢nost predbézné
PASIVA CELKEM 115 158 128 163
A Vlastni kapital 36 347 38 478
I, Zakladni kapital 13924 13924
Il Kapitalové fondy 1 307 1307
ll.  Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 843 956
IV. Vysledek hospodareni minulych let 8 541 10 710
V1 Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 1732 1581
B Cizi zdroje 76 043 86 750
l.  Rezervy 151 210
ll.  Dlouhodobé zavazky 35155 56 609
ll. Kratkodobé zavazky 13 800 14 397
V. Bankovni Uvéry a vypomoci 26 937 15 534
C Casové rozliseni 2768 2935

Vykaz zisku a ztraty GEVORKYAN, a.s. k 31. 3. 2022

31.03.2021 31.03.2022

Vykaz zisku a ztraty v celych tisicich EUR

skutecnost predbézné
A. Vykonova spotieba 7 989 9 071
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -345 -322
D. Osobni ndklady 786 1131
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 1450 2250
Ill. Ostatni provozni vynosy 8 18

F. Ostatni provozni naklady 34 27
EBITDA 4 086 4798
EBITDA marze 32,57 % 32,65 %

*  Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 2 640 2 556

*  Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -448 -555
**  Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 2192 2 001
L. Dan z prijma 460 420
*** \lysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) 1732 1581

Vysledky prvnino ctvrtleti roku 2022 indikuji dosazeni stanoveného planu trzeb, EBITDA
a zvyseni EBITDA marze pro rok 2022. Trzby GEVORKYAN, a.s. byly na urovni 14,7 milionu
EUR, coz je mnoho srovnani oproti stejnému obdobi minulého roku meziroc¢ni néarlst
0 171%. EBITDA dosahla urovné 4,8 milionu. EUR, coZz v meziro¢nim srovnani znamena
17,4% narUst a implikuje EBITDA marzi na urovni 32,65 %.
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INFORMACE O AKCICH

ZAKLADNI INFORMACE

PROHLASENI O PROVOZNIM KAPITALU
GEVORKYAN, a.s. prohlasuje, ze podle jeho nazoru je provozni kapitdl dostatecny
pro soucasné potreby GEVORKYAN, a.s.

KAPITALIZACE A ZADLUZENOST

Vsechny niZze uvedené Udaje tykajici se kapitalizace a zadluzenosti GEVORKYAN, a.s. jsou
platné k 31. 12. 2021 (Udaje v jsou tisicich EUR). GEVORKYAN, a.s. neeviduje zadnou
podminénou zadluzenost ve forme zaruk, ru¢eni apod. za dluhy tretich stran.

Urocéené zavazky k 31.12.2021 v tisicich EUR

Zavazky splatné do jednoho roku 8 459
nezabezpecené 138
kryté zastavnim pravem 8 321
Zavazky se splatnosti od jednoho roku do péti let 63 204
nezabezpecené 48 853
kryté zastavnim pravem 14 351
Zavazky se splatnosti nad pét let 156
nezabezpecené: -
kryté zastavnim pravem 156

Celkovy dluh 71819

GEVORKYAN, a.s. ruc¢i za zdvazek spolecnosti GEVORKYAN CZ ve vysi 30 miliond EUR.
Jedna se o emisi dluhopist vydanych spole¢nosti GEVORKYAN CZ v listopadu 2021 se
splatnosti v roce 2026. Financni prostredky z této emise byly GEVORKYAN, a.s.
poskytnuty v plné vysi a jsou vykazany v dlouhodobych pasivech v fadku Plj¢cka od
GEVORKYAN CZ. Ve vysSe uvedené tabulce zadluzenosti je tato pUlj¢ka zahrnuta do
nezajisténych zavazkd se splatnosti od jednoho roku do péti let.
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DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Divodem nabidky Nabizenych akcif je ziskani finan¢nich prostredkd, které budou slouzit
jako zdroj financovani GEVORKYAN, a.s. a ¢astecného odchodu prodavajicich akcionard
z GEVORKYAN, a.s.

Ocekavaneé cCisté vynosy z nabizenych akcii se pouziji v tomto poradi:

Castka
v mil. K¢ EUR

Investice do rozvoje (CapEXx)

Obnova strojového parku v oddéleni kalibrace vyrobkd

- 6 novych list spolu s robotizaci a automatizaci 6,00
Vybudovani druhého pracovisté pro sintrovani MIM dild 1,00
Rozsireni MIM Useku o vyrobu miniaturnich soucastek pro odvétvi robotiky 0,60
Pristaviba nové vyrobni haly 1,00
Rozsifeni stavajici trafostanice o 50 % 0,25
Modernizace a rozsifeni kapacit pro cisténi odpadnich vod 0,20
Koupé novych prostor a pozemkU sousednich spole¢nosti v ramci prdmyslového parku 1,50
Rozsireni automatickych sklad( na nastroje a nahradni dily ke strojdm 0,18
Rozsireni kapacit pro sintrovani PM dild 1,00
Dalsi automatizace a robotizace stavajicich a novych pracovist 3,60
Digitalizace vyrobnich a administrativnich procest 0,25
Nakup lisu s vyssi tonazi 320 - 500 tun a tim i rozsiteni sortimentu vyrobkd 3,50
Prestavba skladu materidlu 0,80
Snizeni celkového zadluzeni 10,12

Soucet (investice do rozvoje + snizeni celkového zadluzeni)
Prodej akcii soucasnymi akcionari 5,00

Soucet (investice do rozvoje + snizeni celkového zadluzeni + prodej souc¢asnych

akciovych podila)
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